ANEXO | — FLUXO DE CAIXA MARGINAL
O FLUXO DE CAIXA MARGINAL devera considerar:
i - fluxos dos dispéndios necessarios para a execu¢do do NOVO INVESTIMENTO; e
ii - fluxos das receitas do NOVO INVESTIMENTO.

O EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO sera considerado recomposto quando o VALOR
PRESENTE LIQUIDO do FLUXO DE CAIXA MARGINAL, em moeda constante e descontado a

TIR pactuada, se igualar a zero.

Para o célculo do DESEQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO serdo consideradas as

seguintes premissas:

i — deve-se utilizar os orcamentos que ja considerem 0s custos relacionados, como conservagao

e manutencgéo pelo prazo contratual,

il — deve-se prever, se cabivel, os seguros adicionais que serao necessarios;
iii — deve-se prever, se cabivel, garantias adicionais;

iv — deve-se prever os efeitos tributarios da incluséo;

V — deve-se utilizar a aliquotas e base de célculo do imposto de renda e contribui¢cao social sobre

o lucro liquido;

VI — deve-se prever, se cabivel, receitas adicionais;

VIl — deve-se prever, se cabivel, a incidéncia de receitas financeiras sobre a receita de pedagio;
VIl — deve-se prever, se cabivel, o crescimento da demanda resultante da obra;

IX — deve-se utilizar a TIR do respectivo ano, calculado conforme metodologia do WACC, ou, em
sua auséncia, a Ultima TIR calculada pela COMISSAO REGULADORA DE TRANSPORTES;

X — deve-se manter a vinculacdo da tarifa que equilibra o FLUXO DE CAIXA MARGINAL com o

periodo remanescente da concessao;



XI — deve-se prever a depreciacdo e a amortizacdo dos NOVOS INVESTIMENTOS com base no

planejamento e regramento fiscal ao qual a Concessionéria € submetida.

Caso alguma receita/dispéndio tiver uma data base diferente da data da proposta do NOVO
INVESTIMENTO, deve-se utilizar o IPCA para realizar a corregdo monetaria.

As receitas/despesas realizadas ou necessérias deverdo ser registradas por més.

Todo o FLUXO DE CAIXA MARGINAL deve possuir a base monetaria (data base) do més da
proposta do NOVO INVESTIMENTO.

Em relagdo aos seguros adicionais, considerar-se-a4 como preco adicional de prémio, o valor
proporcional, entre 0 montante de obra ja segurado (conforme apdlice ja apresentada) e o valor
do NOVO INVESTIMENTO.

Somente serdo reequilibradas as despesas com a contratacdo de seguros cujos riscos sejam de
cobertura obrigatéria por CONTRATO.

Caso os prémios dos riscos adicionais a serem segurados ndo se coadunem com a metodologia
descrita neste ANEXO, ou caso inexista apélice previamente contratada para cobertura de risco
equivalente, a contratada deve fazer prova do fato com o0s orcamentos das coberturas
relacionadas.

Os ESTUDOS contendo as estimativas dos impactos dos NOVOS INVESTIMENTOS devem ser
elaboradas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pela SEINFRA e DER/MG, conforme a

presente Resolugéo.



